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Trwa ozywienie na rynku inwestycvinvm

Agresja Rosji na Ukraine wywotata duze niepokoje na rynkach finansowych,
co skutkowato wstrzymywaniem sie wielu oséb przed podejmowaniem
decyzji inwestycyjnych. Po ponad roku wojny, pomimo ciagtego zachwiania
gospodarki, inwestorzy wracajg na rynek. Co ciekawe akceptujg oni coraz

wyzsze ryzyko, liczac na wiekszy potencjat zysku.

Niepewny krajobraz gospodarki

Kiedy 24 lutego 2022 roku Swiat obiegta informacja o wkroczeniu wojsk
rosyjskich na Ukraine, do konca nie wiadomo byto, jakie konsekwencje dla
polskiej gospodarki niesie taki obrét wydarzen. Niepewna sytuacja na froncie,
zerwanie tancuchdw dostaw, czy utrata ukrainskich pracownikéw, powracajgcych
do swojego kraju, by walczy¢ - z tym wszystkim rynek musiat sie zmierzyc.
Ponadto pojawity sie problemy dotyczgce wskaznikow makroekonomicznych -
poszybowata m.in. inflacja, ktéra w maju 2022 roku wyniosta wedtug Gtéwnego

Urzedu Statycznego 13,9 proc. w skali roku i rosta cyklicznie co miesigc. Wszystko
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to sprawito, ze wielu inwestorow zaczeto wycofywac sie z rynku, wyczekujac
poprawy. - Na samym poczqtku wojny inwestorzy byli bardzo sceptyczni. Trudno byto
przewidziec, jok sytuacja bedzie ewoluowata. W takim wypadku wiele zalezy od
réznorodnych czynnikdw, takich jak postep negocjacji miedzynarodowych,
ewentualne sankcje natozone na Rosje, uwarunkowania na froncie i ogolne realia
geopolityczne - méwi Patryk Komisarczyk z Reliance Polska - W przypadku tak
powaznych konfliktéw ludzie czesto zachowujq wiec ostroznosc i analizujq ryzyko
zwigzane z dtugotrwatq wojnq. Tak naprawde wielu inwestordw az do tej pory
powstrzymywato sie przed podejmowaniem powazniejszych decyzji inwestycyjnych,

czekajqc az cata sytuacja stanie sie bardziej stabilna i przewidywalna - dodaje.
Droga do odbudowy

W ciggu kilku kolejnych miesiecy sytuacja zaczeta sie powoli klarowaé, a dzis
mozna powiedzie¢, ze inwestorzy i przedsiebiorcy nauczyli sie juz zyc€ i
funkcjonowac zaréwno w erze trwajgcego konfliktu, jak i peczniejgcej inflacji.
Zdaniem analitykow OECD polska gospodarka pozostanie ostabiona jeszcze w
pierwszej potowie 2023 r. ze wzgledu na utrzymujgce sie wysokie ceny energii i
stosunkowo staby popyt wewnetrzny, widac¢ jednak nadchodzgce oznaki
poprawy. Wedtug ekspertédw wzrost gospodarczy w 2024 r. osiggnie wartosc¢ 2,4
proc., a stopa bezrobocia powinna ustabilizowac sie wtedy na poziomie 3,8 proc.
Ponadto do normy powinna wrocic takze dynamika konsumpcji. Jak pokazuje
analiza firmy EY zaréwno my, jak i cata strefa euro uniknie takze zjawiska reces;ji,
PKB wzrosnie w Polsce o 1 proc. na przestrzeni 2023 r., a w kolejnych latach
bedzie przyspieszat stopniowo, do 4,2 proc. w 2025 r. - Pomimo symptomow

poprawy, wcigz mamy do czynienia ze zjawiskiem zachwianej gospodarki, jednak
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czesc 0sOb po prostu przyzwyczaita sie do obecnego stanu rzeczy. Kazdy z nas musi
pracowac, prowadzic biznes czy podejmowac codzienne decyzje bez wzgledu na to, co
dzieje sie za naszq wschodniq granicq. W ostatnim czasie obserwuje zdecydowany
powrat inwestorow na rynek. Inwestujq oni swoje srodki tak, jak miato to miejsce
przed wojng czy tez przed pandemiqg COVID19, co wiecej robiq to nawet smielej i

ryzykowniej niz wtedy - méwi Patryk Komisarczyk.
Wczesniej bezpieczenstwo, dzis - przede wszystkim zysk

Pod wptywem trwajacych wydarzen polska gospodarka zmienita nieco swoje
oblicze. Przed okresem wojny najbardziej popularne wsréd inwestoréw byty
przede wszystkim aktywa bezpieczne i pewne. Dzi$ natomiast zwracajg sie oni ku
bardziej ryzykownym przedsiewzieciom, ktére majg te zalete, ze odznaczajg sie
relatywnie bardzo wysokg stopg zwrotu - W przeciggu ostatnich lat diametralnie
zmienity sie produkty inwestycyjne dostepne na rynku. Jeszcze kilka lat temu w
wiekszosci inwestorzy lokowali swoje pienigdze w produkty pewne. Kluczowe dla nich
byto zabezpieczenie i to najlepiej hipoteczne. Obecnie zauwazam trend polegajgcy na
dqzeniu do zmniejszania pierwszej czesci portfela inwestycyjnego na rzecz produktéw
z wiekszym potencjatem zysku, a co za tym idzie wiekszym ryzykiem. Wielu inwestorow
dochodzi po prostu do wniosku, Zze ani pandemia COVID19, ani wojna nie wptyneta
negatywnie na stan ich portfela inwestycyjnego, a to zacheca ich do podejmowania

odwazniejszych decyzji - méwi Patryk Komisarczyk.
Nie tylko nieruchomosci

Pomimo zmian, nieruchomosci wcigz cieszg sie zainteresowaniem inwestorow.

Warto jednak zaznaczyc¢, ze optacalnos¢ mieszkania zalezy od wielu czynnikow,
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takich jak lokalizacja, trendy rynkowe, koszty zakupu i utrzymania oraz prognozy
dotyczace przysztej wartosci konkretnego lokum. Stopy zwrotu sg w tym
wypadku wysokie, ale potrzeba czasu i dozy cierpliwosci, by osiggnety swoj
maksymalny putap. W zamian dostajemy bezpieczenstwo, gdyz to jedne z
najpewniejszych aktywow na catym rynku. - Od wielu lat zakup nieruchomosci jest
optacalng inwestycjq, choc nalezy zwroéci¢ uwage na wydftuzony zwrot
zainwestowanego kapitatu. Kilkanascie lat temu przy odpowiednich parametrach
mieszkanie zwracato sie w ciggu 12 lat, dzis jest to raczej niemozliwe. Pamietajmy tez
0 tym, Ze zbycie nieruchomosci w krotkim czasie jest o wiele trudniejsze niz np.
sprzedaz diamentu, akcji czy ztota - méwi Patryk Komisarczyk z Reliance Polska. -
Obserwuje, ze inwestorzy z mniejszq awersjq do ryzyka i oczekujqcy wiekszych zyskow,
wybierajqg dzis przede wszystkim inwestycje gietdowe. Poza tym atrakcyjnym
produktem sq rowniez inwestycje w sektor technologiczny i innowacje, poniewaz
mogq przyczynic sie rozwoju gospodarczego. Szczegdlnym zainteresowaniem cieszq
sie firmy zajmujqce sie technologiami cyfrowymi, sztucznq inteligencjq, czy energetykq
odnawialng. Poza tym w Polsce mamy bardzo dobrze rozwiniety przemyst
technologiczny. To witasnie u nas produkuje sie takie rzeczy jak satelity, ktore sg
wynoszone na niskq orbite okotoziemskq, ogniwa perowskitowe tadowane swiattem

sztucznym, czy tez baterie cienkowarstwowe - dodaje.

Agresja Rosji na Ukraine spowodowata wiele nagtych zawahan w polskiej i
Swiatowej gospodarce, jednak wiele wskazuje na to, ze rynek zaczyna odzywac i
kwitng¢ na nowo. Po krotkiej branzowej zimie nadchodzi czas wiosny, a
inwestorzy zdajg sobie z tego sprawe, akceptujgc ryzyko i wypatrujgc przy tym

wiekszych zyskow.

-----------------------------------------------
...............................................

-----------------------------------------------



